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iM Global Partner apporte une réponse aux 
marchés cotés face à la dette privée avec son 
premier ETF UCITS actif  sur le High Yield 
européen 
 

PEHY:FP est coté ce jour sur Euronext Paris : quatrième produit de la plateforme d'ETF actifs 
d'iMGP en forte croissance, et première incursion dans l'obligataire. 

Paris – 15 juin 2026  

Alors que les allocataires institutionnels réévaluent un marché de la dette privée de plus en plus marqué 
par des primes d'illiquidité comprimées, des valorisations mark-to-model et des restrictions de rachat, iM 
Global Partner (iMGP) et son Partner Polen Capital cotent ce jour le iMGP European High Yield Fund R EUR 
UCITS ETF (PEHY:FP) sur Euronext Paris, offrant un accès quotidiennement liquide et de qualité 
institutionnelle au segment le plus solide de l'univers du crédit à levier.  

Premier ETF obligataire actif d'iMGP en Europe, classé Article 8 au titre du SFDR, PEHY est le quatrième 
produit d'une plateforme d'ETF UCITS actifs, couvrant désormais les actifs alternatifs, les actions et 
l'obligataire. La franchise mondiale d'ETF actifs d'iMGP, en Europe et aux États-Unis, représente 
aujourd'hui environ 4,5 milliards de dollars d'actifs sous gestion. 

En bref 
     

Ticker PEHY:FP (Euronext Paris)1  Sous-gestionnaire Polen Capital Credit LLC 
Taille du 
fonds 

23,8 M€  Indice de référence ICE BofA Euro High Yield Constrained2 

ISIN LU3384730795  Prime de rendement 
cible 

+75 à +100 bps vs indice 

TER 0,70 %  Portefeuille 70–90 émetteurs à forte conviction 
SFDR Article 83  Date de cotation 15 juin 2026 
Structure SICAV luxembourgeoise — UCITS    

 
1 Les parts UCITS ETF achetées sur le marché secondaire ne peuvent généralement pas être rachetées directement auprès d’iMGP. Ces parts sont 
normalement achetées et vendues sur le marché secondaire avec l’aide d’un intermédiaire (par exemple un courtier en valeurs mobilières) et des 
frais peuvent s’y appliquer. De plus, les investisseurs peuvent payer plus (ou recevoir moins) que la valeur liquidative actuelle par part lors de l’achat 
(ou de la vente) de parts UCITS ETF sur le marché secondaire. 
2 L’indice ICE BofA Euro High Yield Constrained, dans la devise appropriée d’une Catégorie d’Actions donnée du Compartiment, est utilisé à des fins 
de comparaison uniquement, y compris pour la comparaison des performances. Le Fonds est géré activement et les pouvoirs discrétionnaires du 
sous-gestionnaire ne sont pas limités par l’indice. Bien que le sous-gestionnaire puisse prendre en considération la composition de l’indice, le fonds 
peut ne pas ressembler à l’indice. 
3 Les fonds SFDR Article 8 promeuvent/intègrent des caractéristiques environnementales et/ou sociales et intègrent des pratiques de bonne 
gouvernance dans leur stratégie d’investissement. 
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La stratégie 

Le fonds bénéficie de l’expertise de Ben Packenham et de son équipe, qui ont rejoint Polen Capital et qui 
géraient plus de 2 milliards de dollars d’encours sur le High Yield chez Aberdeen européen et mondial. Le 
portefeuille cible une prime de rendement de 75 à 100 bps par rapport à l'indice ICE BofA Euro High Yield 
Constrained, grâce à une : 

• Sélection de crédit fondamentale et bottom-up : identifier les obligations dont le prix sous-
estime la qualité de crédit réelle de l'émetteur 

• Forte conviction : un portefeuille concentré de 70 à 90 émetteurs 
• Gestion disciplinée du risque : éclairée par une approche macroéconomique top-down 
• Intégration Article 8 : caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance intégrées 

au processus de sélection 
 
Une alternative crédible à la dette privée  
Cette cotation intervient à un moment choisi. Après une décennie de forte croissance, la prime 
d'illiquidité de la dette privée s'est fortement comprimée, alors même que ses risques structurels 
demeurent intacts. Le High Yield européen, à l'inverse, offre aux allocataires institutionnels ce que les 
marchés privés peinent de plus en plus à proposer : 

• Qualité de crédit supérieure : le High Yield européen est le segment le mieux noté de l'univers du 
crédit à levier 

• Moindre concentration technologique : environ 4 % d'exposition aux logiciels et à l'IT, contre 
environ 25 % dans le private credit 

• Valorisation quotidienne et cotée en Bourse : à l'opposé des valeurs liquidatives mark-to-model 
et des rachats plafonnés 

• Performances avérées lors du récent rebond : environ +2 % en avril 2026 et +1 % en mai 2026 

PEHY est conçu pour saisir cette opportunité dans l'enveloppe la plus efficiente disponible pour les 
investisseurs européens : gestion active, transparence, liquidité quotidienne, le tout à 0,70 % de TER. 

 

Julien Froger, Managing Director, Responsable Europe chez iM Global Partner, a déclaré : « C'est une 
déclaration d'intention. Le High Yield européen est une classe d'actifs où la gestion active de conviction est 
depuis longtemps sous-représentée au format ETF, PEHY comble cette lacune. C'est notre première 
incursion dans l'obligataire sur notre plateforme d'ETF actifs, et ce ne sera pas la dernière. Ben Pakenham 
et son équipe disposent d'une expertise approfondie acquise au fil des années et, depuis la création du 
fonds en juillet 2025 avec le soutien d'un grand assureur français, la demande des investisseurs pour ce 
format s'est révélée sans équivoque. » 

Ben Pakenham, Gérant de portefeuille chez Polen Capital, a déclaré : « Le High Yield européen est l’un 
des pilliers de l'univers du crédit à levier, qui offre à la fois un rendement attractif et la transparence d'une 
valorisation quotidienne. Notre processus repose sur la sélection fondamentale du crédit: identifier des 
obligations mal valorisées, gérer le risque avec discipline et viser une prime de rendement constante à 
travers les cycles. Proposer cette stratégie au format ETF est une évolution naturelle cela en élargit l'accès 
sans rien changer à la façon dont nous gérons le portefeuille. » 
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La plateforme ETF UCITS actifs en expansion rapide 
Le PEHY est le quatrième ETF UCITS actifs lancé par iMGP depuis mars 2025. En quinz mois, la gamme 
couvre désormais trois classes d’actifs : 

Classe d’actifs Produit Ticker Lancement 

Alternatifs iMGP DBi Managed Futures Fund R USD ETF DBMF:FP mars 2025 

Alternatifs (Art. 8) iMGP DBi Managed Futures Ex-Commodities MFA8:FP avril 2025 

Actions long/short iMGP Sirios Absolute Return Fund SARF:FP avril 2026 

Obligataire iMGP European High Yield Fund PEHY:FP juin 2026 

 

La plateforme s'appuie sur plus de 7 ans d'expérience dans les ETF actifs développée sur le marché 
américain, où la stratégie gérée par DBi est le plus grand ETF managed futures au monde. En Europe et 
aux États-Unis réunis, la gamme d'ETF actifs d'iMGP représente désormais environ 4,5 milliards de dollars 
d'actifs. De nouvelles stratégies, couvrant l'ensemble des classes d'actifs, sont attendues dans les mois à 
venir. 

 

À propos d’iM Global Partner 
Depuis 2015, iM Global Partner développe une plateforme mondiale de gestion d'actifs fondée sur 
l'excellence en gestion active, à travers des partenariats en capital avec 9 gestionnaires de premier plan — 
ses Partners. Ses équipes de distribution dédiées en Europe, aux États-Unis et en Amérique latine 
accompagnent les investisseurs avec des stratégies à forte conviction couvrant l'ensemble des classes 
d'actifs, à travers une relation unique et personnalisée. iM Global Partner gérait environ 36,1 milliards de 
dollars d'actifs au 31 mai 2026.  

Pour plus d’informations, visitez imgp.com ou suivez-nous sur LinkedIn 

 
 
À propos de Polen Capital 
Polen Capital est une société de gestion mondiale gérant environ 26,6 milliards de dollars d'actifs (au 31 
mai 2026), proposant des solutions d'investissement en actions et en crédit à des institutions, des conseillers 
financiers et des particuliers en quête de stratégies actives, concentrées et de qualité. Fondée en 1989, la 
société s'appuie sur quatre équipes d'investissement autonomes, avec des bureaux à Boca Raton, Boston, 
Londres, Hong Kong et Abou Dhabi. Polen Capital est régulièrement distinguée par Pensions & Investments 
parmi les meilleurs employeurs du secteur depuis neuf années consécutives. Pour plus d'informations : 
www.polencapital.com ou LinkedIn. 
 

https://www.imgp.com/en/about-us
https://www.linkedin.com/company/imglobalpartner
http://www.polencapital.com/
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Contact Presse  
 
media@imgp.com 
 
 

Avertissement  
Il s’agit d’une communication marketing. Il ne s’agit pas d’un document contractuel contraignant ni d’un 
document d’information requis par la loi. Les informations contenues dans ce document ne constituent pas 
une offre ni une recommandation d’achat ou de vente de parts du fonds et ne sont pas suffisantes pour 
prendre une décision d’investissement. Veuillez consulter le prospectus du fonds et le KID avant de prendre 
toute décision d’investissement définitive. Ces documents, qui fournissent des informations complètes sur 
les risques liés à l’investissement ainsi qu’un résumé des droits des investisseurs, sont disponibles en anglais 
sur www.imgp.com ou dans les bureaux d’iMGP situés au 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Grand-
Duché de Luxembourg. L’investissement porte sur l’acquisition de parts ou d’actions du fonds et non sur un 
actif sous-jacent spécifique. Investir comporte un risque pour votre capital : bien qu’ils présentent 
généralement une plus grande dispersion du risque, les investissements dans des compartiments mixtes 
exposent l’investisseur au risque de récupérer un montant inférieur à celui initialement investi. Les 
investissements dans des compartiments mixtes sont soumis aux risques inhérents à tout investissement en 
actions et en obligations. Plus d’informations sur www.imgp.com 

Les parts UCITS ETF achetées sur le marché secondaire ne peuvent généralement pas être rachetées 
directement auprès d’iMGP. Ces parts sont normalement achetées et vendues sur le marché secondaire avec 
l’aide d’un intermédiaire (par exemple un courtier en valeurs mobilières ou un autre intermédiaire 
financier) et des frais peuvent s’y appliquer. De plus, les investisseurs peuvent payer plus (ou recevoir 
moins) que la valeur liquidative (VL) actuelle par part lors de l’achat (ou de la vente) de parts UCITS ETF 
sur le marché secondaire.  

La liste des actifs composant le portefeuille du fonds à la fin de chaque mois sera mise à disposition sur 
www.imgp.com quotidiennement et conformément aux exigences des bourses concernées. Le cas échéant, 
la valeur liquidative indicative par part (telle que définie dans le prospectus) sera disponible au siège social 
et pourra être consultée via les bourses concernées. 

mailto:media@imgp.com
http://www.imgp.com/
https://www.imgp.com/
https://www.imgp.com/

